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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
12.09.2019 Kapanis Degisim % 4X4 Pe I’akende .
BIST-100 102.447 0,52
BIST-30 127.718 0,68 %0.2 beklenen ABD Agustos perakende satislar verisi agiklanacak TSi 15.30
DVZSP 5,9735 -1,16
EUR/USD 1,1047 0,32 ABD Temmuz perakende satislar verisi %0.7 ile 4 aydaki en cok artisi gbsterdi ve tiiketici
ALTIN 1,505 0,55 harcamalarinin genislemeye devam ettigi isaretini verdi.
PETROL (BRENT -
( ) 60,10 1,20 %0.1 beklenen ABD Haziran perakende satislar verisi %0.4 olarak gerceklesti.
13.09.2019 %0.7 beklenen ABD Mayis perakende satislar verisi %0.5 olarak gergeklesti.
USD/TL . o .
17:30 5,6688 5,6561 ABD Nisan perakende satislar verisi %0.3’e revize edildi (6nc -0.2%).
EUR/USD
11071 Mart perakende satislar %1.6 ile 2017 Eyllil’'den beri en ¢ok artisi gosterirken, tiketicinin
(21.04.21) ’ ekonomiye daha iyi destek verdigine referans olmustu.
%15,50 %15,27 . . . .
%0.3 beklenen Subat perakende satislar verisi market ve insaat malzemelerindeki
BRENT 60,15 dususl deniyle bekl dik sekilde -0.2%
Dis Piyasalar Uslgsler nedeniyle beklenmedik sekilde -0.2%.
12.09.201 K Degisim 9
092019 apams egisim % 2009’dan beri en biyik disis -1.2% sonrasi %0.0 beklenen Ocak perakende satislar %0.2
DJIA 27.182 0.17 artmisti.
S&P 500 3.009 0.29
. o/n o o/n 17 . .
NASDAQ 8.194 0.30 Stayidakl en ;c())kzartls sonrasi %0.8’den %0.1’e gerilemesi beklenen Kasim perakende
satiglar verisi %0.2.
DAX 12.410 0.41 : °
FTSE 100 7:344 0.09 %0.6 beklenen Eyliil perakende satislar Florence kasirgasi sonrasi aligveris ve restarurant
NIKKEI 21.981 1.02 gibi tiiketici aktivitlerinin etkilenmesiyle %0.1 olarak gergeklesti.
SHCOMP 3.031 -

Agustos perakende satislar ayhk %0.1"di.

Vadeli Piyasalar

13.09.2019 Degisim %
FDOW 0,13
FSP 0,12
US 10-Y 1,789

Bizi takip etmek igin

E

® 10.00 TR Temmuz  Mevsim-Takvim 5 on Retail Sales m/m%
Arindirilmig Sanayi Uretimi bek -3.1% 5 on
® 12.00 TR Agustos Otomotiv Uretimi(OSD) 1.5%

énc yy %-6,9 1.0% I I I I

® 17.00 ABD Eylil Michigan Tiketici Giiven :z; — -.--__- _._- _ -.-.
Endeksi bek 91 6nc 89.8 .

® Tarkiye - Avrupa Birligi siyasi direktorler
dizeyinde Diyalog Toplantisi Briksel’de

n Tatil : Cin Shanghai Jul-17 Mowv-17 Mar-18 Jul-18 Nowv-18 Mar-19 Jul-19

o

5%

4

0%

.5%
L0%

[N
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Bloomberg anketine gore %0.1 beklenen ABD 2019
Agustos TUFE verisi %0.1, yillik bazda %1.8’den %1.7
gerilemesi beklenen veri ise %1.7 olarak gergeklesti.
Gida enerji harig enflasyon ise %0.2 beklentinin Uzerinde
ayhk %0.3, yy %2.4 olarak gergeklesti.

ABD Temmuz Tiife verisi %0.3 ve %1.8 olurken, ¢ekirdek
Tufe Yillik bazda ylUzde 2.1'den 2.2'ye yiikselmisti. ABD
Haziran Tife verisi %0.1 yy %1.6 olarak gergeklesmisti.
Gida enerji hari¢ enflasyon ise %0.3 ile 2018 Ocak’tan
beri en ¢ok artisi gostermis, ABD Mayis Tiife verisi %0.1
ve %1.8 ile 2019 Ocak’tan beri en duslk artisti...

215 bin beklenen ABD haftalik igsizlik basvurular -15k
204 bin olarak gerceklesti/ Nisan’dan beri en dusuk
seviye (7 haftanin yiiksegi 227 bin, 50 yihn dustgi 192
bin, 253 bin 1 yilin vyiiksegi: 2017 Eylil'den beri en
yuksek).

Haftaya, 18 Eyliil 2019 tarihinde Fed faiz karari ve
tahminleri aciklanacak. Onceki Fed faiz karari sonrasi
Fed’in 2019 Eylil ayinda vadeli islemlerde faiz indirim
olasihgl :175-200 bp: %56.5 (6nceki: %75) seviyesine
gerilemisti.

Avrupa Merkez Bankasi mevduat faiz oranini 10 baz
puan indirdi -%0,50 (beklenti -%0,50, onceki -%0,40).

Varlik alim programi cergevesinde aylk almlar 1
Kasim'dan itibaren 20 milyar euro ile baslayacak ve
gosterge faiz oranini artirmaya basladiktan kisa sire
sonra sona erdirecek. ECB, enflasyon beklentisi bu yil igin
%1,3'ten %1,2'ye, gelecek yil icin %1,4'ten %1,0'e gekildi.

ECB staff macroeconomic projections O September2019

Inflation

rate
1.8% 1.5%

1.2% 1.0%

Economic
growth

1.4%

1.1% 1.2%

EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM

TRCAS %30 oraninda pay sahibi oldugumuz istirakimiz Shell & Turcas Petrol A.S., tamami
gecmis yillar karlarindan karsilanmak Gzere hissedarlarina sirketteki paylari oraninda toplam
492 milyon TL tutarinda temettl dagitimina karar vermis olup bu tutarin 242 milyon TL'lik
kisminin temettli dagitimi akabinde her iki hissedar tarafindan sirketteki paylari oraninda
sirkete operasyonel ve ve yatirim finansmani ihtiyaglarinin kargilanmasini teminen ortak
borcu olarak kullandiriimasina karar verilmistir.

12.09.2019 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 1,74 - 1,76 TL fiyat araligindan
1.000.000 TL toplam nominal tutarli als islemi ve/veya O TL toplam nominal tutarli satis
islemi ortakhigimizca gergeklestirilmistir.

Denge Yatinnm Holding A.S. (DENGE) pay piyasasinda gerceklestirilen islemler ile ilgili olarak
yapilan inceleme sonucunda, asagidaki tabloda yer alan idari para cezasinin uygulanmasina
karar verilmistir.

Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. (SNGYO) pay piyasasinda gergeklestirilen islemler
ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda, asagidaki tabloda yer alan idari para cezasinin
uygulanmasina karar verilmistir.

BerkosanYalitimveTecritMaddeleriUretimVeTicaretA.S. (BRKSN) pay piyasasinda
gerceklestirilen islemlerile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda, asagidaki tabloda yer
alan idari para cezalarinin uygulanmasina karar verilmistir.

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S. ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda,
asagidaki tabloda yer alan idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmistir.

MGROS Jak Esim tarafindan Karsiyaka Asliye Ticaret Mahkemesinde 2018/366 E. sayili dosya
ile agilan Kipa Ticaret A.S.'nin 27.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurulunda alinan kararlarin
iptali davasinin 11.09.2019 tarihli durusmasinda, dosyanin incelenmek Uzere yeni bir bilirkisi
heyetine génderilmesine karar verilmistir.

SNKRN A Grubu imtiyazli paylarin Sirket Yonetim Kurulu tyeleri arasinda devri hakk.

PGSUS Kirgizistan'da halihazirda vyalniz i¢ hat tarifeli yolcu tasimaciligl alaninda faaliyet
gbsteren bagh sirketi Air Manas Air Company LLC'deki %49 istirak payinin tamaminin
Birlesik Krallik'ta faaliyet gosteren AviaTrade Corp. LP'ye satisi i¢in anlasma saglanmistir.
Air Manas Sirket tarafindan tam konsolidasyona tabidir ve islemin Sirket faaliyetlerine ve
faaliyet sonuglaria herhangi 6nemli bir etkisi bulunmasi beklenmemektedir. Pay devri
Kirgizistan'da yetkili merciler nezdinde tescil islemlerinin tamamlanmasiile sonuglanacak

Ekonomi Haberleri

Kalin, pazartesi Cumhurbaskani Erdogan baskanliginda Ankara'da Uglii Zirve'de Firat'in dogusu ve idlip konularinin ele alinacagini bildirdi

FOREKS ANKETi-Temmuz ayi takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi tahmini -%3,1 Ekonomistlerin 2019 yili Temmuz ay! arindirilmis sanayi
Uretimi yillik medyan tahmini ylizde -3,05 yéniinde olusurken, arindirilmamis sanayi tiretimi medyan tahmini ise yizde -1,3 oldu.

Ekonomistlerin 2019 yili Temmuz ayi Cari islemler medyan tahmini 1 milyar 280 milyon dolar, ortalama tahmini ise 1 milyar 107 milyon dolar fazla

Hazine ve Maliye Bakanhgl bilinyesinde Borglanma Genel Midirligi olusturuldu ve daha once farkhh genel midirliklerde bulunan i¢ ve dis
borglanma, yatirimcilar ve kredi derecelendirme kuruluslariyla olan iligkiler de yeni kurulan bu birimde birlestirildi

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 19,75’ten yiizde 16,50’ye indirilmesine (325bps)
karar vermistir (bek 250 bps) Giincel tahminler yilsonu itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon Raporu’nda verilen éngoriilerin (2019 T %13,9)

bir miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir.

6 Eyliil 2019 haftada yabancilar; Hisse senedinde +111mn $ alici (6nc:-46 mn $ satici) DIBS'de -25 mn $ satici oldular (6nc: -54 mn$ satici)

Trump'in danismanlarinin Cin ile gegici bir ticaret anlagsmasi yapmayi degerlendirdikleri haberi yalanlandi

ABD'de Kongre, Trump'in azil stireci igin ilk adimi atti-VOA
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,52 artis ile 102.447 puandan tamamladi. islem hacmi 9,7 mir TL.
DESTEK 101.746 101.410 101.165 100.876* 100.336 ; 98.935 97.957 97.256-96.596  95.270 94.349* 92.288
DIRENC  103.095 103.552- 103.750 104.153* 104.939 105.269 105.930* 106.525

USD$ bazinda 17.990 gap X 103.239 gecemeyen hareket satis yoniinde izlenebilir.

Satis baskisinda 10 MAV 100.750 firsat yaratabilir...

BIST100 103.100 direnci sonras1 101.750

BIST 100
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TUPRS 137.70  134.70 134.4 139.4 141.1143.5

ENKAI 5.65 5.60 5.72 5.76 5.87 5.92
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife %15,01 2019 (T) %13,9 onc %14.6
Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir Yilk deﬁisim
hafta vadeli repo ihale faiz oraninin vyiizde orani (%ﬁ'
19,75’ten yiizde 16,50’ye indirilmesine (325bps) % 4 %5 BHH
karar vermistir (bek 250 bps) Giincel tahminler
yilsonu itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon % 1 2162
Raporu’nda verilen dngoriilerin (2019 T %13,9) bir 2 1 035 1957 1971 1950 2030
miktar altinda kalabilecegine isaret etmektedir. 20 - ! ! ' 18,71 179 .
10 yillik devlet tahvilinde Subat 2019 seviyesi olan 18
14,30% bilesik seviyelerine inmemizin ekstra bir 16
katalizore ihtiyaci oldugunu disilinliyoruz. 14 A 159 1585 1501
12 1 ' M
Yukarida 16,10% seviyesi agsagida ise ilk Once 0 1215
14,80% sonra ise 14,30% seviyelerini test edebiliriz. ¢ g 1
g | 0By 92 108
2 yillik benchmark devlet tahvilinde ise 15,20% ve 6
17,30 % seviyeleri 6n plana ¢gikmaktadir. 4
2 Ll T | T T T T Ll T T |l 1

6 Eyliil 2019 ile biten haftada TCMB rezervleri;

* Toplam rezervler haftalik %0,3 artarak 101,8 mlyr
S,

* Brut doviz rezervleri haftalik bazda % 0,6 artarak
76,3 mlyr $ oldu. * Altin rezervleri haftalik bazda
%0,6 azalisla 25,6 mlyr $ oldu.

Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0301019 Eylul ayinda toplam 10 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

129.900 sonrasi endekse 128.900’de dengelendi -

130.200-128.525 Ekim ayinda toplam 7,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,7 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Direngler: Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 18,5 milyar
130.200 SA 130.800 132.175 133.000 133.500 TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
134.275

Destek: 127.975 referans

Eyliil i¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih |Piyasaya Yapilacak |Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
04.09.2019 1.410 402 1.812
11.09.2019 1.406 712 2.118
15.09.2019 2.991 1.479 4471
25.09.2019 1.248 243 1.491
TOPLAM 7.125 2.837 9.962
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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